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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracgoes financeiras individuais e
consolidadas

Aos Acionistas e Diretores da
Blau Farmacéutica S.A.
Cotia - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Blau
Farmacéutica S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira da Blau Farmacéutica S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagao
a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.



Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragao
€ responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagées falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.



Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gbes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacédo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsdaveis pela
direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracédo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

S30 Paulo, 28 de abril de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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Blau Farmacéutica S.A.

Balancgos patri iais em 31 de d

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar

Outros créditos

Total do ativo circulante

Depositos judiciais

Empréstimos a receber - partes relacionadas

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Total do realizavel a longo prazo

Investimentos

Ativo biologico

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

bro de 2016 e 2015
C Controladora

Notas 2016 2015 2016 2015
4 10.199 10.044 1.764 350
5 103.977 90.175 102.709 85.830
6 101.364 90.699 93.048 87.165
7 4.902 1.807 4.027 1.807
3.760 7.101 3.120 6.686

224.202 199.826 204.668 181.838

1.254 1.076 1.254 1.076

11 1.462 10.061 1.462 10.061
7 7.455 12.242 7.455 12.242
13 1.402 1.045 957 -
11.573 24.424 11.128 23.379

8 10 9 24.027 24.417
306 306 306 306

9 72.023 68.670 70.885 67.332
10 9.790 10.010 2.138 2.793
82.129 78.995 97.356 94.848
93.702 103.419 108.484 118.227

317.904 303.245 313.152 300.065

Passivos

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes fiscais

Impostos de renda e contribui¢do social
Obrigagdes trabalhistas

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Provisdes para contingéncias
Total do passivo ndo circulante
Patriménio Liquido
Capital social
Reservas de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial

Outros resultados abrangentes

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimédnio liquido

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
45.998 34.240 45216 33.554
108.198 116.850 105.831 116.337
1.579 1.175 1.412 1.440
6.279 13.067 6.279 13.067
11518 9.870 11.085 9.598
7.856 2.737 7.333 1.026
181.428 177.939 177.156 175.022
33.707 35.464 33.234 35338
- 182 - 182
3.450 5.964 3.443 5.827
37.157 41.610 36.677 41.347
56.070 56.070 56.070 56.070
37.463 19.090 37.463 19.090
4.961 6.390 4.961 6.390
825 2.146 825 2.146
99.319 83.696 99.319 83.696
317.904 303.245 313.152 300.065




Blau Farmacéutica S.A.

Demonstracdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custo das mercadorias e produtos vendidos
Lucro bruto

Despesas comerciais

Despesas administrativas

Outras receitas operacionais, liquidas

Total das despesas operacionais, liquidas

Resultado antes do resultado fi iroei

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Despesas financeiras liquidas

Participa¢ao nos lucros das empresas investidas por equivaléncia patrimonial,
liquida de impostos

Resultado antes dos i

Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Imposto de renda e contribui¢io social
Lucro liquido do exercicio

Resultado atribuido para:

Acionistas controladores

Acionistas nao controladores

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

19
19

20
20

13

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
430.990 378.515 424.892 365.646
(255.029) (216.088) (255.051) (209.479)
175.961 162.427 169.841 156.167
(22.281) (22.263) (15.962) (14.864)
(102.763) (85.649) (98.274) (82.129)
13.855 2.108 14.343 1.901
(111.189) (105.804) (99.893) (95.092)
64.772 56.623 69.948 61.075
13.158 4.785 12.461 4.522
(36.322) (39.176) (35.898) (37.377)
(23.164) (34.391) (23.437) (32.855)
N - (4.903) (5.706)
41.608 22.232 41.608 22.514
(14.530) (5.102) (14.530) (5.102)
1.648 4.874 1.648 4.874
(12.882) (228) (12.882) (228)
28.726 22.004 28.726 22.286

28.726 22.286

- (282)

28.726 22.004




Blau Farmacéutica S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes:
Ajuste acumulado de conversdo em controladas

Resultado abrangente total

Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Resultado abrangente total

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
28.726 22.004 28.726 22.286
(1.321) 1.657 (1.321) 1.770
27.405 23.661 27.405 24.056
27.405 24.056

- (395)

27.405 23.661

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Blau Farmacéutica S.A.
Demonstracgdes das mutagcdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Reservas de lucros

Total do Total do

Ajustes de patrimonio patriménio

Capital Reservas Reservas para Reservas avaliagio Outros resultados Lucros liquido Participacio dos liquido

social legal investimento de lucros patri ial abrang lad controladora nio controladores consolidado

Saldo em 1° de janeiro de 2015 36.135 2.045 5.133 19.935 7.852 376 - 71.476 9.109 80.585
Aumento de capital com reserva de lucros 19.935 - - (19.935) - - - - - -
Reversdo imposto de renda e contribui¢o social - - - - - - 1.954 1.954 - 1.954
Realizagdo de ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - (1.462) - 1.462 - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 22.286 22.286 (282) 22.004
Aquisi¢ao de participagdo de ndo controladores - - - (12.732) - - - (12.732) (8.714) (21.446)
Dividendos minimos - - - - - - (1.058) (1.058) - (1.058)
Constituigdo de reservas - 1.115 - 23.529 - - (24.644) - - -
Ajuste acumulado de conversao em controlada - - - - - 1.770 - 1.770 (113) 1.657
Saldo em 31 de dezembro de 2015 56.070 3.160 5.133 10.797 6.390 2.146 - 83.696 - 83.696
Realizagdo de ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - (1.429) - 1.429 - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 28.726 28.726 - 28.726

Dividendos minimos - - - - - - (1.113) (1.113) - (1.113)
Dividendos adicionais e juros sobre o capital proprio - - - (5.400) - - (5.269) (10.669) - (10.669)
Constituigdo de reservas - 1.173 - 22.600 - - (23.773) - - -

Ajuste acumulado de conversdao em controlada - - - - (1.321) - (1.321) - (1.321)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 56.070 4.333 5.133 27.997 4.961 825 - 99.319 - 99.319

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Blau Farmacéutica S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio ao caixa proveniente
das atividades operacionais:

Depreciagdes e amortizagdes

Baixas no ativo imobilizado e intangivel

Encargos financeiros sobre financiamentos

Variagdo cambial ndo realizada em empréstimos e provisio de SWAP/MTM

Variagdo cambial ndo realizada em fornecedores e clientes
Equivaléncia patrimonial

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa, liquidas
Provisdo para perdas nos estoques, liquidas

Outras (reversdes), liquidas

Provisdo para contingéncias, liquidas

(Acréscimo) decréscimo nas contas de ativo
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Outros créditos

Depositos judiciais

Partes relacionadas

Acréscimo (decréscimo) nas contas de passivo
Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas

Obrigagdes fiscais

Outras contas a pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adigdes no imobilizado

Pagamento parcela final aquisi¢do em participagdes
Adiantamento futuro aumento de capital em investida
Aquisigdo de investida - Preserv S.A.

Adigdes no intangivel

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Dividendos e Juros sobre capital proprio

Captagdo de empréstimos e financiamentos

Pagamentos de empréstimos e financiamentos - principal
Pagamentos de empréstimos e financiamentos - juros

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento (reducio ) liquida em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Efeito de variagdo cambial sobre o saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa de aquisi¢do de investida

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento (reducio) liquida em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
41.608 22232 41.608 22514

8.751 7.660 8.509 7.492

518 122 180 121

16.877 19.957 16.864 19.957

(5.779) 6.807 (5.748) 6.807
259 4.298 259 4.298

- - 4.903 5.706

(272) 1.417 248 800
4.435 (628) 5.221 (2.247)
599 (1.345) (156) (649)
(2.749) 2.051 (2.384) 1.937
64.247 62.571 69.504 66.736
(12.342) (14.146) (17.353) (16.679)
(12.379) (18.262) (11.104) (17.533)
1.692 (5.667) 2.567 (5.983)
6.366 1.251 3.566 2.843
(178) 24 (178) 24
8.599 5.437 8.599 5.437
8.743 7.568 11.629 7.450
1.547 1.962 1.487 1.487
367 (554) (28) 420
4.989 1.575 6.307 311
71.651 41.759 74.996 44.513
(20.809) - (20.809) -
50.842 41.759 54.187 44.513
(11.556) (20.150) (11.538) (19.576)
- (21.908) - (21.908)
- - (3.404) (3.919)

(2.274) - (2.274)

(501) (371) (49) (288)
(14.331) (42.429) (17.265) (45.691)
(11.782) (1.058) (11.782) (1.058)
254.149 335.233 253.546 333.968

(260.623) (316.670) (260.507) (311.191)
(16.767) (20.725) (16.765) (20.690)
(35.023) (3.220) (35.508) 1.029

1.488 (3.890) 1.414 (149)

10.044 12.277 350 499
1.321 (1.657) - -
12
10.199 10.044 1.764 350
1.488 (3.890) 1.414 (149)

10



(i)

(iii)

(iv)
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(vi)

Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016 e 2015

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Blau Farmacéutica S.A., doravante denominada (“Blau”; “Companhia” ou “Grupo”), € uma
sociedade por ac¢des de capital fechado com sede na Cidade de Cotia, Estado de Sao Paulo, na
rodovia Raposo Tavares km 30,5.

A companhia tem por objetivo o comércio atacadista, distribuicdo, importagdo e exportacao.
Industrializagdo de produtos famacéuticos, medicamentos e correlatos para uso humano.
Atualmente a companhia estad composto por nove filiais, sendo sete localizadas no Estado de Sao
Paulo, uma no Parana e uma no Rio de Janeiro.

Unidade I - Prédio 100 - Matriz:

Localizada a Rodovia Raposo Tavares, 2.833, Km 30, Barro Branco, Cotia - SP.

Comércio atacadista, distribui¢do, importagao ¢ exportagdo de medicamentos e drogas de uso
humano, produtos farmacéuticos, insumos destinados a produgdo de medicamentos ¢ matérias
primas.

Filial 01:

Localizada na Avenida Mario Isaac Pires, 7.602, Caucaia, Cotia - SP.

Industrializagdo de medicamentos oncoldgicos na forma de solucao injetavel, po lidfilo,
comprimidos e capsulas, destinados a atender a divisdo farma e hospitalar.

Filial 02:

Localizada a Rodovia Raposo Tavares, 2.833, Km 30,5, Barro Branco, Cotia - SP.

Fabricacdo de medicamentos alopaticos, biologicos e biotecnologico para uso humano na forma
de solugdo injetavel, po lidfilo, destinado a atender a divisdo farma e hospitalar.

Filial:

Localizada a Rua Jodo Bettega, 101, Sala 213, Curitiba - PR.

Escritorio de contato para locagdo de equipamentos e veiculos (locagdo ndo inclusa na lei do
leasing).

Filial 04:

Localizado no Estado do Rio de Janeiro.

Escritério administrativo, exclusivamente para contatos de vendedores e representantes
comerciais.

Filial 05:

Localizada a Rodovia Raposo Tavares, 2.833, Km 30,5, Barro Branco, Cotia - SP.

Fabricacdo matérias-primas para atender as necessidades de consumo na produ¢do de
medicamentos para uso humano, incluindo fabricag¢ao de especialidades farmacéuticas e controle
de qualidade para terceiros; pesquisas, desenvolvimento e inovagdes em insumos, incluindo
matérias primas e medicamentos, bioldgicos, biofarmacos e biotecnoldgicos.

11



(vii)

(viii)

(ix)

Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016 e 2015

Filial 06:

Localizada a Rua Thomaz Sepe, 454, Jardim da Gloéria, Cotia - SP.

depdsito de material de embalagem priméria e secundiaria, preservativos semiacabados, material
de retengdo de produtos farmacéuticos e correlatos das unidades fabris I e II, equipamentos
obsoletos e material de incinerag@o da producdo, da expedigdo e do almoxarifado de materiais de
embalagens.

Filial 07:

Localizada a Rua Etiopia 258, Parque Sao Lourenga, Cotia - SP.

deposito de material de embalagem primaria e secundidria, preservativos semiacabados, material
de retengdo de produtos farmacéuticos e correlatos das unidades fabris I e II, equipamentos
obsoletos e material de incineragdo da produgdo, da expedicdo e do almoxarifado de materiais de
embalagens.

Filial 08:

Localizado a Rua Adherbal Stresser, 84, Jardim Arpoador, Sdo Paulo - SP

Fabricagdo de medicamentos antibidticos na forma de solugéo injetavel, po lidfilo destinado a
atender a divisdo farma e hospitalar.

Entidades controladas

Empresa Pais Participa¢ido

31/12/2016  31/12/2015

Blau Farmacéutica Colombia S.A.S. Colombia 100% 100%
Blau Farma Uruguay S.A. Uruguai 100% 100%
Preserv S.A. Brasil 100% -

Blau Farmacéutica Colombia S.A.S.

A Blau Farmacéutica Colombia é uma subsidiaria sediada na cidade de Bogota na Colombia que
tem como objeto social a producdo e comercializagdo de medicamentos farmacéuticos para
consumo humano e insumos biofarmacos, e atua nos principais segmentos farmacéuticos. A
principal atividade da empresa ¢ a importagdo de produtos da Companhia para distribui¢do na
Colombia e outros paises.

Blau Farma Uruguay S.A.

A Blau Farma Uruguay ¢ uma subsidiaria sediada na cidade de Montevideo no Uruguai que tem
como objeto social comercializacdo de medicamentos farmacéuticos para consumo humano e
insumos biofarmacos, e atua nos principais segmentos farmacéuticos e cosméticos. A principal
atividade da empresa é a importagdo de produtos da Companhia para distribui¢do no Uruguai e
outros paises. As operagdes comerciais, tiveram inicio em fevereiro de 2015.

Preserv S.A.

A Preserv ¢ uma subsidiaria sediada na cidade de Cotia, Estado de Sao Paulo, que tem como
objeto social a comercializagdo, importagdo e exportagdo de preservativos e produtos correlatos
destinados a higiene intima e pessoal.
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Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016 e 2015

Transacgodes societdrias no exercicio

Aquisi¢do de controlada sob controle comum

Com base no seu projeto de expansdo para o mercado farma, a Companhia em 11 de novembro de
2016 adquiriu o controle de 100% da Preserv S.A. pelo valor de R$ 2.274. Considerando que a
Preserv era controlada pelos mesmos acionistas da Companhia, seguindo as praticas contabeis
adotadas no Brasil a transag@o foi realizada pelo acervo liquido contabil com base no balango
levantado em 31 de outubro de 2016, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Ativo Passivo
Circulante 7.148  Circulante 3.886
Caixa e equivalente de caixa (12)  Fornecedores 2.982
Contas a receber de clientes 1.414  Empréstimos e financiamentos 401
Estoques 2.721  Obrigagdes fiscais 37
Outros Créditos 3.025  Obrigagdes trabalhistas e sociais 101
Nao Circulante 345  Contas a pagar 130
Imobilizado 335  Provisoes 235
Intangivel 10 Nao Circulante 1.333
Empréstimos e financiamentos 1.333
Total do Ativo 7.493  Total do Passivo 5.219
Acervo liquido adquirido 2.274

Subsequentemente em 27 de janeiro de 2017, conforme aprovado em 11 de novembro de 2016,
registrado na JUCESP em 08 de dezembro de 2016, a Companhia incorporou a controlada
Preserv S.A., com data efetiva retroativa a 1° de janeiro de 2017.

Base de preparac¢io das demonstracoes financeiras

Declaracio de conformidade
As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

A emissao das demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela diretoria
em 28 de abril de 2017.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragao
utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. As revisoes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.
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Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de
2017 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 5 - Contas a receber de clientes - provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa;

Nota 6 - Estoques - provisdo para perdas com estoques;

Nota 9 - Imobilizado - depreciacao;

Nota 10 - Intangivel - amortizacao e recuperagdo do agio;

Nota 14 - Emprestimos e financiamentos - classifica¢dao de arrendamento mercantil; e

Nota 15 - Provisdo para contingéncias.

Mensuracgdo do valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuragdo de valor justo
para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

Questdes significativas de avaliacdo sdo reportadas para a Administracdo da Companhia.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma

hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao sido baseados em dados observaveis de mercado
(inputs nao observaveis).

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragio dos valores justos estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 21 - instrumentos financeiros.

Base de mensuracio

As demonstracdes financeiras individuais ¢ consolidadas foram preparadas com base no custo
historico, exceto pelos instrumentos financeiros designados pelo valor justo por meio do resultado
que sdo mensurados pelo valor justo.

Resumo das principais praticas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Base de consolidacao

Combinacgao de negocios

Combinagoes de negdcio sdo registradas utilizando o método de aquisi¢do na data de aquisigdo,
isto €, quando o controle ¢ transferido para a Companhia. Controle é o poder de governar a
politica financeira e operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas atividades.
Quando da determinagao da existéncia de controle, a Companhia leva em consideragao os direitos
de voto potenciais que sdo atualmente exerciveis.

A Companhia mensura o agio na data de aquisi¢do como:
o valor justo da contraprestagdo transferida; mais
o montante reconhecido de qualquer participagdo de ndo controladores na adquirida; menos

o montante liquido (geralmente a valor justo) dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos
assumidos.

Quando o valor é negativo, o ganho com a compra vantajosa ¢ reconhecido diretamente no
resultado do exercicio.

A contraprestagao transferida ndo inclui montantes referentes ao pagamento de relacionamentos
pré-existentes. Esses montantes sdo geralmente reconhecidos no resultado do exercicio.

Os custos da transagdo, exceto os custos relacionados a emissdo de instrumentos de divida ou
patrimonio, que a Companhia incorre em conexao com a combinagdo de negdcios sio registrados
no resultado conforme incorridos.

Participagdo de acionistas ndo-controladores
Para cada combinagdo de negocios, a Companhia elege mensurar qualquer participacdo de nao-
controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

pelo valor justo; ou

pela participagdo proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida, que geralmente sdo
pelo valor justo.

Mudangas na participacdo da Companhia em uma controlada que nao resultem em perda de
controle sdo contabilizadas como transa¢des com acionistas em sua capacidade de acionistas.
Ajustes a participagdo de ndo-controladores sdo baseados em um montante proporcional dos
ativos liquidos da subsidiaria. Nenhum ajuste ¢ feito no agio por rentabilidade futura (goodwill) e
nenhum ganho ou perda ¢ reconhecido no resultado do exercicio.

Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa de
existir. As politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companhia.

Nas demonstra¢6es financeiras individuais da controladora as informacgdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.
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Transacgoes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de
transacgdes intragrupo, sao eliminados na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas.
Ganhos nio realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por equivaléncia
patrimonial s3o eliminados contra o investimento na propor¢ao da participagdo da Companhia na
investida. Perdas nao realizadas sdo eliminadas da mesma maneira como sao eliminados os
ganhos nio realizados, mas somente na extensdo em que nao haja evidéncia de perda por reducdo
ao valor recuperavel.

Receita operacional

A receita operacional é reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais significativos inerentes
a propriedade dos bens forem transferidos para o comprador, (ii) for provavel que beneficios
econdmicos financeiros fluirdo para o Grupo, (iii) os custos associados e a possivel devolugao de
mercadorias puderem ser estimados de maneira confidvel, (iv) ndo haja envolvimento continuo
com os bens vendidos, e (v) o valor da receita possa ser mensurado de maneira confiavel. A
receita ¢ medida liquida de devolugdes, descontos comerciais e bonificagdes.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras do Grupo compreendem:

receita de juros;

descontos obtidos;

despesa de juros;

despesas com 1OF;

comissoes ¢ despesas bancarias;

ganhos/perdas liquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; e
ganhos/perdas liquidos de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.
Moeda estrangeira

Transagoes em moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a respectiva moeda funcional da
Companbhia pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentagdo sio reconvertidos para
a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens
monetarios ¢ a diferencga entre o custo amortizado da moeda funcional no comeco do exercicio,
ajustado por pagamentos efetivos durante o exercicio e o custo amortizado em moeda estrangeira
a taxa de cambio no final do exercicio de apresentacdo. Ativos e passivos ndo monetarios que sao
mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo reconvertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio na data em que o valor justo foi determinado. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes da reconversao sdo geralmente reconhecidas no resultado.
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Operacgoes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior, incluindo ajustes de valor justo resultantes da
aquisicao, sao convertidos para Real (moeda funcional) as taxas de cdmbio apuradas na data de
apresentagdo. As receitas e despesas de operagdes no exterior sdo convertidas para Real as taxas
de cambio apuradas nas datas das transacdes.

As diferengas de moedas estrangeiras geradas na conversdo para moeda de apresentagdo sdao
reconhecidas em outros resultados abrangentes, e apresentadas no patrimonio liquido. Entretanto
se a controlada ndo for uma controlada integral, entdo a parcela correspondente da diferenca de
conversdo ¢ atribuida aos acionistas ndo controladores.

Quando uma opera¢ao no exterior ¢ alienada, o valor registrado em conta de ajuste acumulado de
conversao ¢ reclassificado para resultado como parte do resultado na alienagdo. Quando a
alienagdo ¢ de apenas uma parte do investimento de uma controlada que inclua uma operagdo no
exterior, de forma de que o controle seja mantido, a parcela correspondente de tal valor
acumulado ¢€ re-atribuida a participagdo dos acionistas ndo controladores. Em quaisquer outras
alienag0es parciais de operagdo no exterior, a parcela correspondente a alienagéo ¢é reclassificada
para resultado.

Ganhos ou perdas cambiais resultantes de item monetario a receber de, ou a pagar a, uma
operacdo no exterior, cuja liquidacdo ndo tenha sido nem planejada nem tenha probabilidade de
ocorrer no futuro previsivel, sdo considerados como fazendo parte do investimento liquido na
operacdo no exterior e sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes, e apresentados no
patriménio liquido.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo ¢ reconhecido pelo montante
do pagamento esperado caso o Grupo tenha uma obrigagao presente legal ou construtiva de pagar
esse montante em fungdo de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser
estimada de maneira confiavel.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15 %, acrescidas do adicional de 10 % sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9 % sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacgao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30 % do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢@o social compreende os impostos de renda e
contribuicado social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negocios ou a itens
diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.
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Despesas de imposto de renda e contribuigdo social corrente

A despesa de imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber € reconhecido no balango
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a
serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se houver. Ele ¢
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para
fins de tributagdo. As mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuig@o social diferida. O imposto
diferido ndo ¢ reconhecido para:

diferengas temporarias relacionadas a investimentos em controladas, na extensao que o Grupo
seja capaz de controlar o momento da reversao da diferenga temporaria e seja provavel que a
diferenga temporaria ndo sera revertida em futuro previsivel; e

diferengas temporarias tributaveis decorrentes do reconhecimento inicial de agio.

Ativos e passivos fiscais diferidos s3o mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balango.

A mensuragdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual o Grupo espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos s3o compensados somente se certos critérios forem atendidos.

Ativos biologicos
Os ativos biologicos sdo mensurados pelo valor justo, deduzidos dos custos de venda, sendo que
quaisquer alteragdes sdo reconhecidas no resultado.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques € baseado no critério do custo médio ponderado e inclui gastos incorridos na
aquisi¢do de estoques, custos de producdo e transformagdo e outros custos incorridos em trazé-los
as suas localizacdes e condigdes atuais. No caso dos estoques manufaturados e produtos em
elaborag@o, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagao baseado na capacidade
operacional normal.

O valor realizavel liquido ¢é o prego estimado de venda no curso normal dos negocios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas estimadas necessarias para efetuar as vendas.

O custo dos ativos transferidos de ativos bioldgicos € seu valor justo menos as despesas de venda
apurados na data do corte.
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Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment). O custo de certos itens do imobilizado em 1° de janeiro de 2009, a data de transi¢ao
do Grupo para o CPC foi determinada com base em seu valor justo naquela data.

Custos subsequentes
Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pelo Grupo.

Depreciagio

A depreciagao ¢ calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A
depreciagdo ¢ reconhecida no resultado.

As vidas tuteis estimadas para o periodo corrente e exercicio comparativo do ativo imobilizado
sd0 as seguintes:

Maquinas e equipamentos 10-13 anos
Aeronave e veiculos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Instalagdes em uso 10 anos
Equipamentos de informatica 5-6 anos
Outros 4 anos

Os métodos de depreciagao, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de
balango e ajustados caso seja apropriado.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20, a Companhia capitaliza os custos de
empréstimos que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, a construgdo ou a produc¢ao de ativo
qualificavel como parte do custo do ativo, desde que seja provavel que a Empresa se beneficiara
dos resultados economicos futuros e também se forem possiveis de serem mensurados com
seguranga.

Ativos intangiveis e agio

Agio
O agio ¢ mensurado ao custo, deduzido das perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel.

Mensuracoes subsequentes

O agio ¢ mensurado pelo custo, deduzido das perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperavel. Com relacdo as investidas registradas pelo método de equivaléncia patrimonial, o
valor contabil do agio ¢ incluido no valor contabil do investimento, ¢ qualquer perda por redugéo
ao valor recuperavel ¢ alocada para o valor contabil do investimento como um todo.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que t€m vidas
uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel.
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Amortizacdo

Exceto pelo agio, os ativos intangiveis sdo amortizados com base no método linear e a
amortizagdo ¢ reconhecida no resultado pela vida 1til estimada dos ativos, a partir da data em que
estes estdo disponiveis para uso.

Instrumentos financeiros
O Grupo classifica ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

O Grupo classifica passivos financeiros ndao derivativos nas seguintes categorias: passivos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e outros passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento

O Grupo reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na data em
que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da
negociagdo quando a entidade se tornar parte das disposigdes contratuais do instrumento.

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando o Grupo transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual substancialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Qualquer participagdo que seja
criada ou retida pelo Grupo em tais ativos financeiros transferidos, ¢ reconhecida como um ativo
ou passivo separado.

O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual ¢ retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, o Grupo tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - Mensuragdo

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagao ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacao sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo ganhos com
juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos
pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.
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Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo e que sdo prontamente
convertidos em montante conhecidos de caixa, sujeito a um risco insignificante de mudanga de
valor, e sdo utilizadas pela Companhia e suas controladas na gestao das obriga¢des de curto
prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos - mensuragdo

Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociac¢do ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo ¢ mudangas no valor justo desses passivos, incluindo ganhos com
juros, s@o reconhecidos no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros nao derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses

passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

Capital social

Acoes ordinarias
O capital social da Companhia é composto por 100% de acdes ordindrias, nominativas e sem
valor nominal.

As agdes ordinariasndo sdo classificadas no patriménio liquido. Os dividendos minimos
obrigatérios conforme definido em estatuto sdo reconhecidos como passivo.

Reducio ao valor recuperavel

Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado,
incluindo investimentos contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial, sdo avaliados
em cada data de balango para determinar se ha evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor
recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturagdo de um valor devido ao Grupo em condi¢des que ndo seriam aceitas em condigdes
normais;

indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia/recuperagéo judicial;
mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades financeiras; ou
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dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuracao dos fluxos de caixa esperados
de um grupo de ativos financeiros.

Investidas contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel referente a uma investida avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial ¢ mensurada pela comparagdo do valor recuperavel do investimento com
seu valor contabil. Uma perda por redug@o ao valor recuperavel é reconhecida no resultado e ¢
revertida se houver uma mudanca favoravel nas estimativas usadas para determinar o valor
recuperavel.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que néo os
estoques, ativos bioldgicos e imposto de renda e contribuigdo social diferidos, sdo revistos a cada
data de apresentagdo para apurar se ha indica¢ao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢é estimado.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo ou
sua unidade geradora de caixa (“UGC”) exceda seu valor recuperavel. Perdas de valor sdo
reconhecidas no resultado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa ¢ o maior entre o valor em uso € o
valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita uma avaliacdo de mercado atual sobre o periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou UGC. Para testar o valor recuperavel, os ativos que nédo
podem ser testados individualmente sdo agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de
caixa a partir de seu uso continuo e que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de
outros ativos ou UGCs.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia e suas controladas
ndo identificaram indicadores de perda no valor de seus ativos ndo financeiros.

Arrendamentos

Ativos arrendados

Ativos mantidos pela Companhia e suas controladas sob arrendamentos que transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade, sdo classificados como
arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é mensurado pelo
montante igual ao menor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento. Apds o reconhecimento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a politica
contabil aplicavel ao ativo.

Os ativos mantidos sob outros arrendamentos so classificados como arrendamentos operacionais
e nao sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia e suas controladas.

Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos sdo
reconhecidos como uma parte integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de
vigéncia do arrendamento.
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Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados
entre despesas financeiras e redugdo do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo alocadas a
cada periodo durante o prazo do arrendamento visando produzir uma taxa periddica constante de
juros sobre o saldo remanescente do passivo.

Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida se, em fungdo de um evento passado, a Companhia e suas
controladas tém uma obrigacao legal ou construtiva presente que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso economico seja exigido para liquidar a obrigagdo.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretacdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2017. Aquelas que podem ser relevantes para a
Companbhia estdo mencionadas abaixo:

Pronunciamento Descrigéo Vigéncia

Refere-se ao projeto de substituicdo

da IAS 39 - Instrumentos
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Exercicios iniciados em ou ap6s 1° de
Financeiros / CPC 38 Mensuracao. janeiro de 2018.

Refere-se a convergéncia do IASB

(“International Accounting

IFRS 15 - Receitas com Clientes Standards Board”), sobre o Exercicios iniciados em ou ap6s 1° de
/ CPC 45 reconhecimento de receita. janeiro de 2018.

Refere-se a contabilizagdo de

arrendamentos no balango Exercicios iniciados em ou ap6s 1° de
IFRS 16 - Arrendamentos patrimonial. janeiro de 2019.
Modificacdes a IAS 7/ CPC 26
- Apresentacdo das Exercicios iniciados em ou ap6s 1° de
Demonstragdes Contabeis Iniciativa de Divulgag@o. janeiro de 2017.

A Administracdo da Companhia iniciou uma avaliagdo e entende que a aplicagao dos
pronunciamentos mencionados a serem adotados nas suas demonstragdes financeiras nas datas
exigidas pode ter algum efeito sobre os saldos a serem reportados. No entanto, o atual estagio
dessa avaliagdo ndo permite quantificar os efeitos, se houver, até que seja efetuada revisdo
detalhada a época da efetiva adogao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteracao
nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogéo
antecipada dessas IFRS ndo ¢ permitida para entidades que divulgam as suas demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A Companhia ndo adotou essas alteragdes na preparagdo destas demonstragdes financeiras e ndo
planeja adotar estas normas de forma antecipada
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Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Caixa Equivalente em ddlar - 18 - 18
Caixa Equivalente em euro 3 10 3 10
Caixa em Real 154 13 3 4
157 41 6 32
Banco conta movimento 7.624 4.568 1.758 318
Aplicagdes financeiras 2418 5.435 - -
10.042 10.003 1.758 318
Total Caixa e equivalentes de caixa 10.199 10.044 1.764 350

As aplicagoes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. A
Companhia e suas controladas possuem opg¢ao de resgate antecipado dos referidos titulos, sem
penalidades ou perda de rentabilidade, cuja taxa média ¢ de 2,5% a.a. para aplicagdo da Blau
Farmacéutica Colombia SAS. A Controladora (Blau) no exercicio findo em 2016, ndo tinha
aplicagdes financeiras.

A exposic¢do da Companhia a riscos de taxas de juros e variagdo cambial é divulgada na nota
explicativa n°® 21.

Contas a receber de clientes

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
No Pais 96.965 76.939 95.425 76.939
No Exterior 10.150 12.446 2.657 2.998
Partes Relacionadas (nota 11) 1.395 5.595 7.899 8.917
Subtotal 108.510 94.980 105.981 88.854
Provisdo para crédito liquidacdo duvidosa (4.533) (4.805) (3.272) (3.024)
103.977 90.175 102.709 85.830
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Idade dos saldos de contas a receber de clientes:

Consolidado
Privado Publico Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
A vencer 48.401 66.070 23.530 6.992 71.931 73.062
Vencidas 12.445 11.225 24.134 10.693 36.579 21.918
De 1 a 30 dias 3.848 398 11.999 1.246 15.847 1.644
De 31 a 60 dias 980 620 1.056 4.185 2.036 4.805
De 61 a 180 dias 2.815 3.756 7.295 4.252 10.110 8.008
Acima de 181 dias 4.802 6.451 3.784 1.010 8.586 7.461
Subtotal 60.846 77.295 47.664 17.685 108.510 94.980
Provisdo para crédito liquidacdo duvidosa (4.533) (4.805) - - (4.533) (4.805)
Total 56.313 72.490 47.664  17.685 103.977 90.175

Controladora
Privado Publico Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
A vencer 49.414 59.213 23.530 6.992 72.944 66.205
Vencidas 8.903 11.225 24.134 11.424 33.037 22.649
De 1 a 30 dias 2.538 398 11.999 1.977 14.537 2.375
De 31 a 60 dias 980 620 1.056 4.185 2.036 4.805
De 61 a 180 dias 1.750 3.756 7.295 4252 9.045 8.008
Acima de 181 dias 3.635 6.451 3.784 1.010 7.419 7.461
Subtotal 58.317 70.438 47.664 18.416 105.981 88.854
Provisdo para crédito liquidagdo duvidosa (3.272) (3.024) - - (3.272) (3.024)
Total 55.045 67.414 47.664 18.416 102.709 85.830

A Companhia possui como procedimento para a constituicao da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa os titulos vencidos de clientes privados, com exce¢ao das partes
relacionadas, as quais ja ingressaram para cobranga na esfera administrativa. Recebiveis de
o6rgdos publicos ndo sdo provisionados.
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A movimentac¢ao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa esta apresentada
a seguir:

Consolidado
2016 2015
Saldo inicial da provisdo (4.805) (3.388)
Constitui¢do (1.381) (2.512)
Reversao 1.653 1.095
Saldo final da provisdo (4.533) (4.805)
Controladora
2016 2015
Saldo inicial da provisdo (3.024) (2.224)
Constitui¢do (1.196) (1.658)
Reversao 948 858
Saldo final da provisao (3.272) (3.024)
Estoques
Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Produtos acabados 27.530 16.756 21.219 13.859
Produtos de revenda 681 637 - -
Produtos semi-acabados 18.949 13.821 17.707 13.821
Produtos em elaboragao 94 230 94 230
Matérias-primas 32.324 25.758 32.324 25.758
Materiais de embalagem 19.465 19.289 19.385 19.289
Materiais em poder de terceiros 83 83 83 83
Importagdo em andamento 418 27 418 27
Adiantamento para importagdo 1.571 14.098 1.569 14.098
Materiais auxiliares produgao 249 - 249 -
101.364 90.699 93.048 87.165

Em 2016, a provisao para desvalorizagdo dos estoques, para trazé-los aos seus valores realizaveis
liquidos, totalizou R$ 6.818 na controladora e R$ 7.797 no consolidado (R$ 1.597 na
controladora e R$ 3.362 no consolidado em 31 de dezembro de 2015).

Movimentaciao da provisdo para desvalorizac¢ao dos estoques:

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Saldo inicial (3.362) (3.991) (1.597) (3.844)
Constitui¢do (7.195) (2.668) (5.873) (742)
Reversdo 2.760 3.297 652 2.989
Saldo Final (7.797) (3.362) (6.818) (1.597)
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A movimentagdo da provisdo para desvalorizacdo dos estoques esta reconhecida em custos das
mercadorias e produtos vendidos no resultado.

Impostos a recuperar

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Circulante
ICMS 1.488 1.202 1.223 1.202
1PI 212 148 204 148
PIS 276 - 276 -
COFINS 1.363 - 1.363 -
Outros 597 447 20 447
Impostos retidos 948 10 923 10
Subtotal 4.902 1.807 4.027 1.807
Ndo circulante
CIAP 551 358 551 358
PIS 1.300 2.183 1.300 2.183
COFINS 5.604 9.701 5.604 9.701
Subtotal 7.455 12.242 7.455 12.242
Total 12.357 14.049 11.482 14.049

Em 2016 a Companhia contratou uma empresa especializada para levantamento e reconhecimento
de valores referente a créditos tributarios decorrentes de débitos e créditos escriturais ndo
apropriados tempestivamente. Este trabalho se deu por revisao de todo processo de apuragao dos
tributos indiretos e também consisténcia das informagdes registradas na escrita fiscal e contabil
abrangendo o periodo de Janeiro de 2012 a Agosto de 2016. Os montantes de créditos
reconhecidos na conta de impostos a recuperar em contra partida de outras receitas no resultado
foram os seguintes:

ICMS 2.625
PIS 1.158
COFINS 5.366
Total 9.149

Estes créditos ja foram compensados no proprio exercicio de 2016, sendo IRPJ/CSLL
compensados com PIS e COFINS. O Crédito extemporaneo de ICMS foi utilizado para
compensar o proprio saldo a pagar.

27



Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016 e 2015

Investimentos

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
l?articipag:ﬁo Blau Farmacéutica Colombia S.A.S - 14.327 17.841
Agio com investimento Blau Colombia S.A.S - - 6.800 6.800
Adiantamento Futuro Aumento de Capital 32
Total Investimento Blau Coldmbia S.A.S - - 21.127 24.673
Participagdo Blaufarma Uruguay S.A - - 1.443 (4.414)
Agio com investimento Blaufarma Uruguay S.a 271 271
Adiantamento Futuro Aumento de Capital (ii) 339 3.887
Total Investimento Blaufarma Uruguay S.A - - 2.053 (256)
Participagdo Preserv S.A - - 847 -
Total Investimento Preserv S/A - - 847 -
Outros investimentos 10 9
Total Investimento 10 9 24.027 24.417

Para fins de consolidagdo os valores de agio das investidas Blau Colombia R$ 6.800 e da Blau Uruguay R$ 271 foram
reclassificados para o intangivel, vide nota explicativa n® 10.

Movimentacio dos investimentos:

Blau Blau

Colombia Uruguay Preserv Total

Saldo em 1° de janeiro de 2015 9.024 (724) - 8.300
Equivaléncia patrimonial (1.554) (3.322) - (4.876)
Lucro néo realizado (830) - - (830)
Total de equivaléncia patrimonial liquida (2.384) (3.322) - (5.706)
Aquisicao de participa¢do adicional 9.176 - - 9.176
Ajuste de conversao 2.025 (368) - 1.657
Saldo em 31 de dezembro de 2015 17.841 (4.414) - 13.427
Aquisicao de participacdo Preserv S.A - - 2.274 2.274
Realizagdo do AFAC (i) - 6.984 6.984
Equivaléncia patrimonial (1.070) (1.948) (1.427) (4.445)
Lucro néo realizado (458) - - (458)
Total de equivaléncia patrimonial liquida (1.528) (1.948) (1.427) (4.903)
Ajuste de conversdo (2.142) 821 - (1.321)
Reflexo IR/CS Diferido 156 156
Saldo em 31 de dezembro de 2016 14.327 1.443 847 16.617
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A Blau Farma Uruguay em 30 de setembro 2016, realizou aumento de capital em $U 63.912.957, equivalentes a R$
6.984 com o adiantamento para futuro aumento de capital efetuados pela Blau de 2013 até o final de setembro de 2016,
conforme demonstrado a seguir:

AFACs efetuados Valor
2013 152
2014 1.151
2015 2.584
2016 3.097

6.984

Remessa de capital a titulo de AFAC no montante de USD 100 mil, equivalentes a R$ 339.

Em atendimento ao CPC 45 - divulgagao de particicipacdo em outras sociedades, a Companhia
demonstra no quadro a seguir o resumo das informagdes financeiras da Blau Colombia, Blau
Uruguay e Preserv em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015:

2016 2015
Blau Blaufarma Preserv Blau Blaufarma Preserv
Colombia Uruguay Colombia Uruguay

Ativo circulante 19.971 3.078 3.920 21.336 1.358 -
Ativo ndo circulante 1.141 891 141 1.444 1.094 -
Totatal do ativo 21.112 3.969 4.061 22.780 2.452 -
Passivo circulante 5.752 1.845 3.122 3.996 2.941 -
Passivo ndo circulante 45 343 92 227 37 -
Patrimoénio liquido 15.315 1.781 847 18.557 (526) -
Total Passivo + Patrmonio liquido 21.112 3.969 4.061 22.780 2.452 -
Receita operacional liquida 18.411 2.498 1.188 26.192 263 -
Lucro/Prejuizo liquido do
exercicio (1.070) (1.948) (551) (1.627) (3.322) -

29



Blau Farmacéutica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016 e 2015

Imobilizado
C lidado
Proveniente
da aquisicio

2014 Adicao Transf. Baixa 2015 de controlada Adicdo  Transf. Baixa 2016
Custo
Imoveis e terrenos 1.118 198 1.057 - 2.373 - 8 30 - 2411
Magquinas e equipamentos ~ 45.893 6.644 - (77) 52.460 234 6.597 277 (46) 59.522
Aeronave e veiculos 1.800 414 - (82) 2.132 - 9 - (89) 2.052
Moveis e utensilios 5.219 271 - (1) 5.489 67 200 2 (72) 5.686
Instalagdes em uso 6.783 213 - - 6.996 9 176 283 (132) 7.332
Equipamentos de
informatica 2.188 406 - ) 2.590 54 497 114 41) 3214
Imobilizado em
andamentos 18.035 10.552 (4.274) - 24313 - 5.852 (5.186) (236) 24.743
Outros 379 427 3.217 11 4.012 180 35 4.480 (180) 8.527
Adiantamento bens
entrega futura 2.969 1.025 - - 3.994 - 688 - (2.506) 2.176
Total custo 84.384 20.150 - (175)  104.359 544 14.062 - (3.302) 115.663
Depreciacio
Imoveis e terrenos (76) (26) - - (102) - (80) - - (182)
Maiquinas e equipamentos (17.393) (5.151) - 10 (22.534) (132)  (5.967) - 71  (28.562)
Aeronave e veiculos (1.771) (216) - 28 (1.959) - (303) - 86 (2.176)
Moveis e utensilios (3.572) (498) - 11 (4.059) (43) (515) - 83 (4.534)
Instalagdes em uso (4.273) (684) - - (4.957) (5) (711) - 11 (5.662)
Equipamentos de
informatica (1.739) (343) - 4 (2.078) 29) (266) - 27 (2.346)
Outros - - - - - (178) - - (178)
Total depreciagio
acumulada (28.824) (6.918) - 53 (35.689) (209) (8.020) - 278  (43.640)
Saldo liquido 55.560 13.232 - (122) 68.670 335 6.042 - (3.024) 72.023

Segue a posigao do saldo final e da movimentagao dos bens da Preserv da data de aquisi¢do em
11 de novembro a posi¢do final em dezembro de 2016, o qual sera incorporado em janeiro de
2017.

Controladora

2014 Adicao Transf. Baixa 2015 Adicao Transf. Baixa 2016
Custo
Imoveis e terrenos 1.118 198 1.057 - 2.373 8 30 - 2411
Maéquinas e equipamentos 46.848 6.621 - 77) 53.392 6.595 277 7 60.257
Aeronave e veiculos 1.731 123 - (82) 1.772 9 - 37 1.744
Moveis e utensilios 4.082 248 - (1) 4.329 197 2 ) 4.520
Instalagdes em uso 6.783 156 - - 6.939 167 283 - 7.389
Equipamentos de informatica 2.100 351 - - 2.451 493 114- - 2.944
Imobilizado em andamentos 17.347 10.427 (4.274) - 23.500 5.852 (5.186) (236) 23.930
Outros 324 427 3.217 - 3.968 35 4.480 - 8.483
Adiantamento bens entrega futura 2.978 1.025 - - 4.003 688 - (2506) 2.185
Total custo 83.311 19.576 - (160) 102.727 14.044 - (2.799) 113.977
Depreciacao
Imoveis e terrenos (76) (26) - - (102) (80) - - (182)
Maquinas e equipamentos (17.689) (5.119) - 10 (22.798) (5.946) - 22 (28.722)
Aeronave e veiculos (1.488) (203) - 29 (1.662) (203) - 79 (1.786)
Moveis e utensilios (3.337) (498) - - (3.835) 475) - 8 (4.302)
Instalagdes em uso (4.361) (666) - - (5.027) (696) - - (5.723)
Equipamentos de informatica (1.668) (303) - - (1.971) (228) - - (2.199)
Outros - - - - - (178) - - (178)
Total depreciagiio acumulada (28.619) (6.815) - 39 (35.395) (7.806) - 109 (43.092)
Saldo liquido 54.692 12.761 - (121) 67.332 6.238 - (2.685) 70.885
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O Imobilizado em andamento totaliza R$ 23.930, sendo que R$ 14.407 refere-se a construgdo de
um novo galpdo para armazenagem de estoques. A Companhia espera concluir a obra no segundo

10

(@

semestre de 2017.

Intangivel
Consolidado
Proveniente
da aquisicdo de

2015 controlada Adicao Baixa 2016
Custo
Softwares 3.801 6 37 - 3.844
Marcas 877 4 62 - 943
Patente 21 - - - 21
Registros sanitarios 272 - 402 - 674
Agio (i) 7.072 - - - 7.072
Total custo 12.043 10 501 - 12.554
Amortizacio
Softwares (1.893) - (692) - (2.585)
Registros sanitarios (140) - (39) - (179)
Total amortizacdo acumulada (2.033) - (731) - (2.764)
Saldo liquido 10.010 10 (230) - 9.790

Controladora
2015 Adicio Baixa 2016

Custo
Softwares 3.791 49 (1) 3.839
Marcas 877 - 877
Total custo 4.668 49 1) 4.716
Amortizacao
Softwares (1.875) (703) - (2.578)
Total amortiza¢do acumulada (1.875) (703) - (2.578)
Saldo liquido 2.793 (654) 1) 2.138

O agio ¢ decorrente das aquisi¢des das investidas Blau Coldmbia no valor de R$ 6.800 e da Blau Uruguay no valor de

R$ 271, que no consolidado esta sendo demonstrado no intangivel como determina a norma contabil, vide nota

explicativa n° 8.

Teste da reducio ao valor recuperavel (impairment) - Intangivel
A Companbhia avaliou a recuperagdo do valor contabil dos 4gios utilizando o conceito do “valor
em uso”, por meio de modelos de fluxo de caixa descontado através de uma estimativa de cada

Unidade Geradora de Caixa (“UCG”), representativos dos conjuntos de bens tangiveis e
intangiveis registrados na controlada que gerou o agio.
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O processo de determinagdo da recuperagdo da UCG baseado no Valor em Uso envolve utilizagdo
de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento
de receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros e taxas de
descontos. As premissas sobre projegdes de crescimento, do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa
futuro sdo baseadas nas melhores estimativas da Administra¢do, bem como em dados
comparaveis de mercado, das condi¢des econdmicas que existirdo durante a vida econdmica do
conjunto de ativos que proporcionam a geragdo dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futuros
foram descontados com base na taxa representativa do custo de capital.

Baseando-se no teste anual de recuperacao dos ativos intangiveis, elaborado sobre as projecdes
realizadas sobre as demonstracdes financeiras, perspectivas de crescimento a €poca e
acompanhamento das proje¢des e dos resultados operacionais durante o periodo, nao foram
identificadas possiveis perdas ou indicativos de perdas, visto que o valor em uso ¢é superior ao
valor liquido contébil na data da avaliacdo. Os principais pressupostos utilizados na determinagao
dos fluxos de caixa futuros descontados a valor presente das operagdes sao conforme segue:

Venda de produtos Considerada a base de venda liquida de impostos e devolugdes
Linha hospitalar Crescimento de 9% a.a.

Linha oncologia Crescimento de 10% a.a.

Linha biologica Crescimento de 14% a.a.

Suturas Crescimento de 9% a.a.

Despesas operacionais

Fixas Crescimento linear de 6% a.a.
Variaveis Proporcional A Receita Operacional Liquida com base em 31/12/16
FCD - Custo financeiro 11.7% a.a. capitalizado

Partes relacionadas

Controlador final
Durante o exercicio de 2016, ndo houve emissdo de novas agdes. O controlador final permanece o
Sr. Marcelo Hahn, quem detem a maior participagdo acionaria na Companhia.

Remunerac¢ao de pessoal-chave da Administracio

A remuneracgao de pessoal-chave da Administracdo compreende salarios e beneficios diretos, tais
como assisténcia médica, odontologica e alimentagdo. A Companhia ndo fornece beneficios ndo
caixa a diretores, tampouco contribui para um plano de beneficio definido pds-emprego. Nao ha
politicas de op¢ao de compra de a¢des da Companbhia.

2016 2015

Honorarios de Diretoria 2.057 2.166

Conforme mencioda na nota explicativa n® 16 (b), a Companhia calculou juros sobre o capital
proprio no montante de R$ 5.269 (R$ 1.244 em 2015), os quais foram compensados com
empréstimos aos acionistas.
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Saldos e transacdes com partes relacionadas

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Ativo
Circulante
Clientes (Nota 5)
Kollimed Com. Mat. Hospitalares Ltda. 664 407 664 407
The Package Store Imp. Com. Distr. Emb. Ltda. 731 690 731 690
Blau Farmacéutica Colombia S.A.S. - - 5.079 2.638
Blaufarma Uruguay S.A. - - 1.424 684
Preserv S.A. - 4.093 - 4.093
Ariston Inds. Quimicas e Farmacéutica Ltda. - 405 - 405
Total de Clientes 1.395 5.595 7.898 8.917
Investimentos (Nota 8)
AFAC Blaufarma Uruguay S.A. - - 339 3.887
AFAC Blau Farmacéutrica Colémbia S.A.S. - - - 32
Total - - 339 3.919
Nao circulante
Empréstimos a receber
Acionistas 1.462 4.411 1.462 4411
Preserv S.A. - - - -
Ariston Inds. Quimicas e Farmacéutica Ltda. - 5.650 - 5.650
Total de empréstimos a receber 1.462 10.061 1.462 10.061
Total do ativo 2.857 15.656 9.699 22.897

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Passivo
Circulante
Fornecedores
Preserv S.A. - 3 - 3
Kollimed Com. Mat. Hospitalares Ltda. 104 35 104 35
Total Fornecedores (Nota 12) 104 38 104 38
Dividendos a pagar
Dividendos minimos a acionistas 1.003 - 1.003 -
Total dividendos a pagar 1.003 - 1.003 -
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Resultado - receitas (nota 17) e custos (nota 19)

Consolidado
2016 2015
Receita Custo Receita Custo
Kollimed Com. Mat. Hospitalares Ltda. 17.725 12.953 19.159 25.432
The Package Store Imp. Com. Distr. Emb. Ltda. 2.202 899 2.064 898
Preserv S.A. - - 2457 982
Total resultado com partes relacionadas 19.927 13.852 23.680 27.312
Controladora
2016 2015
Receita Custo Receita Custo
Kollimed Com. Mat. Hospitalares Ltda. 17.726 12.953 19.159 25.432
The Package Store Imp. Com. Distr. Emb. Ltda. 2.202 899 2.064 898
Blau Farmacéutica Colombia S.A.S. 13.291 9.816 13.384 8.377
Blaufarma Uruguay S.A. 1.894 1.660 758 698
Preserv S.A. 814 547 2.457 982
Total resultado com partes relacionadas 35.927 25.875 37.822 36.387

Resultado - outras operagoes

(i)  Arrendamentos com a Hahn Participagoes:
A Companhia tem contratos de aluguel de imdveis com a relacionada Hahn Participagdes Eireli,
que totalizou R$ 26.974 de despesas de aluguel em 31 de dezembro de 2016 (R$ 24.899 em
2015).

(ii)  Contratagdo de servigos juridicos com o Giannetto e Faccio Advogados Associados:
A Companhia atualmente tem um Diretor Juridico estatutario, o qual tem participa¢do no
escritério de advogacia Giannetto Faccio Advogados Associados, que atua em assessoria juridica
em contenciosos trabalhistas e civeis, sendo que as despesas dos servigos afetaram o resultado de
depesas gerais e administrativas no montante de R$ 471 em 2016 (R$ 377 em 2015).
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Fornecedores
Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
No Pais 8.029 6.385 7.944 6.385
No Exterior 37.865 27.817 37.168 27.131
Subtotal 45.894 34.202 45.112 33.516
Partes relacionadas (Nota 11) 104 38 104 38
Total Fornecedores 45.998 34.240 45.216 33.554
Imposto de renda e contribuicio social
Corrente
Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Imposto de renda 4.579 9.329 4.579 9.329
Contribui¢ao social 1.700 3.738 1.700 3.738
Subtotal 6.279 13.067 6.279 13.067

Movimenta¢io do imposto de renda e contribuicio social a recolher

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Saldo inicial 13.067 10.561 13.067 10.561
Provisdo 14.530 5.102 14.530 5.102
Juros 1.831 134 1.831 134
Compensagio (2.340) (2.730) (2.340) (2.730)
Imposto pago (20.809) - (20.809) -
Saldo Final 6.279 13.067 6.279 13.067
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Taxa efetiva na controladora

Conciliagdo do IR/CS 2016 2015
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 41.608 22.514
Aliquota estatutaria 34% 34%
Valor do IR/CSLL sobre o lucro contabil pela aliquota estatutaria 14.147 7.655
Adigoes: 16.594 8.612
Ajuste do RTT - -
Lucro Blau Farmacéutica Colombia S.A.S. 209 74
Incentivos fiscais 256 349
Resultado negativo da equivalencia patrimonial 4.654 5.094
Provisoes indedutiveis 7.042 2.978
Outros 4.433 117
Exlcusoes: 15.467 16.120
Reversdo provisdes 4.111 2.990
Dispéndios com P&D inovagao tecnoldgica Lei 11.196 4.474 5.695
Resultado positivo de equivaléncia patrimonial 209 74
Resultado positivo com SWAP nio realizado - 3.534
Gasto com desenvolvimento de adicionados 1.333 1.333
Juros sobre capital proprio 5.269 -
Outros 71 2.494
Lucro Fiscal 42.735 15.006
Aliquota estatutaria 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social correntes (14.530) (5.102)
Imposto de renda e contribui¢go social diferidos 1.648 4.874
Imposto de renda e contribuiga@o liquido na DRE (12.882) (228)
Taxa Efetiva 30,1% 1,5%

Imposto de renda e contribuicao social diferidos, liquidos

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Passivo
Imposto de renda (1.879) (2.714) (1.879) (2.714)
Contribuigao social (676) (976) (676) (976)
Subtotal (2.555) (3.690) (2.555) (3.690)
Ativo
Imposto de renda 2.970 3.347 2.524 2.579
Contribuigio social 987 1.206 988 929
Subtotal 3.957 4.553 3.512 3.508
Total - ativo (passivo) 1.402 863 957 (182)
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Movimentaciao do imposto de renda e contribuicio social diferido

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Saldo inicial (182) (5.176) (182) (5.176)
IR/CS sobre ajuste de avaliagdo patrimonial 1.135 1.366 1.135 1.366
IR/CS sobre lucro ndo realizado nos estoques - 120 - 120
IR/CS sobre provisao de perdas em estoque 1.494 543 1.494 543
IR/CS sobre provisdo para contingéncias (475) 2.028 (475) 2.028
IR/CS sobre outros (1.015) 937 (1.015) 937
Total - ativo 957 - 957 -
Total - passivo - (182) - (182)
IR/CS sobre prejuizo fiscal de base de contribuicao
social negativa da Blau Colémbia 445 1.045 - -
Total - ativo 1.402 1.045 957 -
Total - passivo - (182) - (a82)
Empréstimos e financiamentos

Consolidado Controladora
Modalidade Taxa média Garantia 2016 2015 2016 2015
ACC US$+4,38% aa. Aval do Diretor Presidente 15.870 8.929 15.870 8.929
Arrend mercantil 11% aa. Alienagdo Fiduciaria 38 89 - -
Empréstimo 5% aa. 77 130 - -
Capital Giro 17,39% aa, 18,56% aa Recebiveis Orgios Publicos/Privados 75.257 109.852 72.532 109.432
Capital Giro 17,38% aa, 18,45% aa (SWAP) 50.663 33314 50.663 33314
Total empréstimos e financiamentos com institui¢es financeiras 141.905 152.314 139.065 151.675
Total 141.905 152.314 139.065 151.675
Circulante 108.198 116.850 105.831 116.337
Nao circulante 33.707 35.464 33.234 35.338
Total 141.905 152.314 139.065 151.675
Composicao por vencimento dos empréstimos e financiamentos de longo prazo:
Consolidado Controladora

Ano 2016 2015 2016 2015
2017 - 35.423 - 35.338
2018 33.707 41 33.234 -
Total 33.707 35.464 33.234 35.338
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Clausulas contratuais restritivas (covenants):

A Companhia possui quatro contratos de empréstimos de capital de giro junto ao Banco Itat BBA
com clausulas restritivas que determinam certas obrigagdes a serem cumpridas para que seus
respectivos valores ndo tenham seus vencimentos antecipados, dentre elas a principal é:

A razdo entre (A) a divida bancaria liquida (B) o “EBITDA” devera ser sempre inferior ou igual a
2,5 (dois inteiros e cinco décimos).

A Companhia atendeu a todas condig¢des restritivas constante dos contratos.

A Companbhia e suas controladas, no curso normal de suas atividades, estdo sujeitas a processos
judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administrag@o, apoiada na opinido de seus
assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisao para contingéncias. Com base nessa avaliagdo, as
seguintes provisoes foram efetuadas:

Provisdes para contingéncias

A Companbhia e suas controladas, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos
judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administrag@o, apoiada na opinido de seus
assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou nao de constituicdo de provisdo para contingéncias. Com base nessa avaliagdo, as
seguintes provisoes foram efetuadas

Consolidado

2014  Adicao Baixa 2015  Adicao Baixa 2016

Processos trabalhistas 3.669 1.119 (23) 4.765 856 (3.092) 2.529
Processos civeis (20) 950 - 930 677 (826) 781
Processos da ANVISA 264 12 (144) 132 20 (12) 140
Contingéncia Comercial - 137 - 137 - (137) -
Total 3.913 2.218 (167) 5.964 1.553 (4.067) 3.450
Controladora

2014 Adicao Baixa 2015 Adicao Baixa 2016
Processos trabalhistas 3.622 1.119 - 4.741 849 (3.092) 2.498
Processos civeis 4 950 - 954 677 (826) 805

Processos da ANVISA 264 12 (144) 132 21 (13) 140
Contigéncia Comercial - - -

Total 3.890 2.081 (144) 5.827 1.547 (3.931) 3.443

Provisao para perdas possiveis

A Companbhia esta sujeita a outros processos judiciais, avaliados pelos assessores juridicos com
probabilidade de perda possivel, no valor de R$ 7.006 em 31 de dezembro de 2016. Nenhuma
provisdo foi reconhecida para as contingéncias classificadas como possivel, conforme suas
naturezas:
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Natureza Valor
Tributaria 3.432
Trabalhista 548
Civel 3.026
Total 7.006

Patrimonio liquido
Capital social
O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016, esta

representado por 18.500.000 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

A composi¢do acionaria estd demonstrada como segue:

(Valores expressos em reais)

2016
Patrimonio
Acionistas N° de acdes Capital liquido %
Marcelo Rodolfo Hahn 16.650.000 50.463 89.387 90%
Joyce Marrie Hahn 1.850.000 5.607 9.932 10%
Total 18.500.000 56.070 99.319 100%
Valor por acio 18.500.000 R$ 3,03 RS 5,37
2015
Patrimonio
Acionistas N° de agdes Capital liquido %
Marcelo Rodolfo Hahn 16.650.000 50.463 75.326 90%
Joyce Marrie Hahn 1.850.000 5.607 8.370 10%
Total 18.500.000 56.070 83.696 100%
Valor por acéio 18.500.000 R$ 3,03 RS 4,44

Destinac¢ao do lucro

Composta por reserva legal e reserva para investimentos. A reserva legal € constituida em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des, com base em 5% do lucro liquido de cada
exercicio até atingir 20% do capital social.

Nos termos do estatuto social, os acionistas titulares das a¢des ordinarias possuem direito a

dividendos de, no minimo, 5% sobre o lucro liquido ajustado do exercicio, compensados os
valores de dividendos intermediarios e juros sobre capital proprio.
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Em 31 de dezembro de 2016, considerando o lucro do exercicio e o estatuto social da Companhia,
o valor do dividendo minimo obrigatério é R$ 1.113, sendo R$ 1.003 a ser pago em 2017, (R$
1.058 em 2015 compensado com empréstimos a acionistas).

De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a Companhia calculou juros sobre o
capital proprio com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio, no
montante de R$ 5.269 (R$ 1.244 em 2015), os quais foram contabilizados em despesas
financeiras, conforme requerido pela legislagdo fiscal. Para efeito destas demonstragoes
financeiras, esses juros foram excluidos do resultado do exercicio e estdo sendo apresentados na
conta de lucros acumulados em contrapartida do passivo circulante.

Em 2015 ¢ 2016, a Companhia compensou o montante de juros sobre capital proprio no valor de
RS 1.244 e R$ 5.269 respectivamente com empréstimos aos acionistas.

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio foram reduzidos em R$ 2.107 (R$ 498
em 2015), aproximadamente, em decorréncia da dedug@o desses impostos pelos juros sobre o
capital proprio creditados aos acionistas.

Reserva de retencio de lucros

Sera destinada a reserva capital de giro e distribui¢ao futura de dividendos, com o objetivo
principal atender as necessidades de recursos para execucéo dos investimentos previstos no
orcamento da Companbhia.

No exercicio de 2016, a Companhia deliberou pela distribui¢do parcial do saldo de reserva de
retengdo de lucros no montante de R$ 5.400 com pagamento em espécie no proprio exercicio.

Receita operacional liquida

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015

Receita de venda de produtos - mercado interno 408.764 355.619 414.782 355.619
Receita de venda de produtos - mercado externo 30.378 36.096 9.469 8.163
Receita de vendas com partes relacionada (Nota n® 11) 27.269 23.680 35.927 37.822
466.411 415.395 460.178 401.604

(-) Impostos (30.281) (28.150) (30.157) (28.150)
(-) Descontos concedidos (257) (766) (257) (766)
(-) Devolugdes (4.883) (7.964) (4.872) (7.042)
(35.421) (36.880) (35.286) (35.958)

Total 430.990 378.515 424.892 365.646
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Mercado

Privado
Puablico

Receita Liquida por mercado

Blau Farmacéutica S.A.
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Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
297.254 313.039 291.156 300.170
133.736 65.476 133.736 65.476
430.990 378.515 424.892 365.646

Custo das mercadorias e produtos vendidos

Custos com materiais (matéria-prima e embalagem)

Mao-de-obra
Depreciacdo e amortizagdes
Outros gastos de fabricagao

Custo total das vendas

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
(191.725) (181.989) (191.747) (175.379)
(14.283) (17.050) (14.283) (17.050)
(5.612) (5.076) (5.612) (5.076)
(43.409) (11.973) (43.409) (11.974)
(255.029) (216.088) (255.051) (209.479)

Despesas comerciais e administrativas por func¢io

Despesas com pessoal
Despesas com transporte
Participagdo nos lucros
Prestagdo de servigos
Propaganda e promoc¢des
Despesas gerais

Alugueis e condominios
Impostos e taxas

Perdas na realizagdo de crédito
Viagens e representagdes
Pré-labore da diretoria
Depreciacdo e amortizagdes
Manutengao

Despesas com materiais
Utilidades

Despesas regulatorias

Despesas comerciais
Despesas administrativas

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
(34.412) (34.494) (29.798) (29.970)
(4.910) (5.420) (4.883) (5.420)
(1.215) (1.006) (1.215) (1.006)
(10.865) (5.407) (9.471) (4.515)
(1.445) (2.107) (1.067) (2.097)
(28.792) (16.508) (27.402) (15.614)
(28.693) (27.164) (28.163) (26.484)
(622) (1.116) (401) (844)
(2.597) (2.835) (920) -
(1.375) (1.661) (1.107) (1.377)
(1.715) (1.698) (1.654) (1.469)
(3.118) (2.599) (2.871) (2.430)
(1.410) (1.417) (1.407) (1.403)
(2.502) (2.841) (2.666) (2.841)
(126) (431) (126) (431)
(1.247) (1.208) (1.085) (1.092)
(125.044) (107.912) (114.236) (96.993)
(22.281) (22.263) (15.962) (14.864)
(102.763) (85.649) (98.274) (82.129)
(125.044) (107.912) (114.236) (96.993)
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Despesas financeiras liquidas

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015

Variac¢do cambial ativa 12.784 - 12.222 -
Juros recebidos 321 326 187 326
Ganhos com operacoes de SWAP liquidos - 537 - 537
Ganhos com provisdo de MTM de operagdes ndo realizadas liquidas - 3.534 - 3.534
Outros - 263 - -
Descontos obtidos 53 125 52 125
Total receita financeira 13.158 4.785 12.461 4.522
Variacdo cambial passiva - (14.797) - (14.025)
Juros pagos (20.316)  (21.265)  (19.965)  (21.265)
Perda com operagdes de SWAP liquidos (3.685) - (3.685) -
Perda com provisdo de MTM de operagdes nao realizadas (7.778) - (7.778) -
IOF (2.045) (1.309) (2.045) (1.309)
Comissdes e despesas bancarias (960) (666) (891) (639)
Outros (1.124) (1.115) (1.120) (115)
Descontos concedidos 414 (24 (414) (24)
Total despesas financeiras (36.322) (39.176)  (35.898) (37.377)
Resultado financeiro liquido (23.164) (34.391) (23.437) (32.855)

Instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiras da controladora e do consolidado sdo substancialmente os mesmos e
portanto a Companhia esta apresentando unicamente as informagdes consolidadas.

Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. N&o inclui informagdes sobre o
valor justo dos ativos e passivos financeiros nao mensurados ao valor justo, se o valor contabil &
uma aproximacao razoavel do valor justo.

C lidado - 31 de d bro de 2016

Valor justo

Mensurados

ao valor

justo por

meio do Empréstimos

resultado e recebiveis Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixas e equivalentes de caixa 2418 7.781 10.199 7.781 2.418 - 10.199
Contas a receber de clientes - 103.977 109.510 103.977 - 109.977
Outros créditos - 3.760 3.760 3.760 - - 3.760
Empréstimos a receber - partes relacionadas - 1.462 1.462 1.462 - - 1.462
2.418 116.980 124.931 116.980 2.418 - 125.398
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Valor justo
Mensurados
ao valor
justo por Passivos
meio do pelo custo
resultado amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Fornecedores - 45.998 45.998 45.998 - - 45.998
Empréstimos e financiamentos 4.244 137.661 141.905 137.661 4.244 - 141.905
Outras contas a pagar 7.535 321 7.856 321 7.535 - 7.856
11.779 183.980 195.759 183.980 11.779 - 195.759
C lidado - 31 de d bro de 2015
Valor justo
Mensurados
ao valor
justo por
meio do Empréstimos
resultado e recebiveis Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixas e equivalentes de caixa 5.435 4.609 10.044 4.609 5.435 - 10.044
Contas a receber de clientes - 90.175 90.175 90.175 - - 90.175
Outros créditos 3.681 3.420 7.101 3.420 3.681 - 7.101
Empréstimos a receber - partes relacionadas - 10.061 10.061 10.061 - - 10.061
9.116 108.265 117.381 108.265 9.116 - 117.381
Valor justo
Mensurados
ao valor
justo por Passivos
meio do pelo custo
resultado amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Fornecedores - 34.240 34.240 34.240 - - 34.240
Empréstimos e financiamentos 147 152.167 152.314 152.167 147 - 152314
Outras contas a pagar - 2.737 2.737 2.737 - - 2.737
147 189.144 189.291 189.144 147 - 189.291

Mensuracio do valor justo

Técnicas de avaliacdo e inputs significativos ndao observaveis
A tabela abaixo apresenta a técnica de valorizagao utilizada na mensurag@o do valor justo de
Nivel 2, assim como os inputs significativos ndo observaveis utilizados.

Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Relacionamento entre os inputs

Inputs significativos nio significativos nio observaveis e
Tipo Técnica de avaliacao observaveis mensurag¢ao do valor justo
Técnica de comparagdo de
mercado: Os valores justos
sdo baseados em cotagdes
de corretoras. Contratos
similares sdo negociados
Contratos de em mercados ativos e as
cambio a termo e cotacdes refletem
swaps de taxa de transacdes atuais de
juros instrumentos similares. Nao aplicavel. Nao aplicavel.
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Gerenciamento dos riscos financeiros
O Grupo possui exposi¢ao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Riscos de crédito

Risco de crédito € o risco de o Grupo incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais.
Esse risco ¢ principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros do Grupo.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢ao maxima do crédito.

Contas a receber e outros recebiveis

A exposi¢ao do Grupo a risco de crédito ¢ influenciada principalmente pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Contudo, a Administracdo também considera os fatores que podem
influenciar o risco de crédito da sua base de clientes, incluindo o risco de ndo pagamento da
industria e do pais no qual o cliente opera.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a exposi¢do maxima ao risco de crédito era a seguinte:

Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 10.199 10.044 1.764 350
Clientes 103.977 90.175 102.709 85.830
Outros créditos 3.760 7.101 3.120 6.686
Total 117.936 107.320 107.593 92.866

Caixa e equivalentes de caixa

O Grupo detinha ‘Caixa e equivalentes de caixa’ de R$ 10.199 em 31 de dezembro de 2016 (R$
10.044 em 2015). O ‘Caixa e equivalentes de caixa’ sdo mantidos com bancos e instituicdes
financeiras de primeira linha no mercado.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco de que a Companhia e suas controladas ira encontrar dificuldades em
cumprir as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na Administragdo da
liquidez ¢ de garantir, na medida do possivel, que sempre terd liquidez suficiente para cumprir
com suas obrigagdes no vencimento, tanto em condi¢des normais como de estresse, sem causar
perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo do Grupo.

O Grupo monitora o nivel esperado de entradas de caixa proveniente do ‘Contas a receber de
clientes e outros recebiveis’ em conjunto com as saidas esperadas de caixa relacionadas a
‘Fornecedores e outras contas a pagar’.
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Exposicdo ao risco de liquidez
A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros na data da demonstracdo
financeira.

Consolidado - 2016

Até 1 ano Até 2 anos Total
Fornecedores 45.998 - 45.998
Empréstimos e financiamentos 108.198 33.707 141.905
Outras contas a pagar 7.856 - 7.856
Total 162.052 33.707 195.759

Consolidado - 2015

Até 1 ano Até 2 anos Total
Fornecedores 34.240 - 34.240
Empréstimos e financiamentos 116.850 35.464 152.314
Outras contas a pagar 2.737 - 2.737
Total 153.827 35.464 189.291

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragdes nos pregos de mercado - tais como taxas de cambio
e taxas de juros - irdo afetar os ganhos do Grupo ou o valor de seus instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de
mercado, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

O Grupo utiliza derivativos para gerenciar riscos de mercado.

Risco cambial

O Grupo esta exposto ao risco cambial decorrente de diferengas entre as moedas nas quais as
vendas, compras e empréstimos sd3o denominados, € as respectivas moedas funcionais das
entidades do Grupo. As moedas funcionais do Grupo sdo basicamente o Real (R$), o Peso
Colombiano (COP) e o Pesos Uruguaios (UYU). As moedas nas quais as transagdes do Grupo sdo
primariamente denominadas sdo: R$, USD, Peso Colombiano (COP) e o Pesos Uruguaios (UYU).

Em geral, empréstimos sdo denominados em moeda equivalente aos fluxos de caixa gerados pelas
operagoes comerciais do Grupo, principalmente em Reais, mas também em USD.

Com relagdo a outros ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, a politica
do Grupo ¢é garantir que sua exposi¢do liquida seja mantida a um nivel aceitavel, através da
compra ou venda a vista de moedas estrangeira, quando necessario, para cobrir descasamentos de
curto prazo.
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Exposicdo ao risco cambial
Um resumo da exposi¢ao a risco cambial do Grupo, conforme reportado a Administra¢ao esta
apresentado abaixo:

Consolidado - 2016 Consolidado - 2015

USD mil Reais USD mil Reais
Contas a receber de clientes 3.115 10.150 3.188 12.446
Fornecedores (a) (11.404) (37.168) (6.957) (27.131)
Empréstimos e financiamentos (20.415) (66.533) (12.572) (49.091)
Exposicdo liquida das transagdes previstas (28.705) (93.551) (16.341) (63.776)
Contratos cambiais futuros (SWAP) 15.545 50.662 8.450 32.994
Exposi¢do liquida (13.160) (42.889) (7.891) (30.782)

A Companhia e suas controladas possui em fornecedores exterior o valor de R$ 37.865, conforme nota explicativa n°
12, contudo deste valor R$ 37.168 representa operagdes feita em Dolar e R$ 697 operagdes feita em Peso Colombiano
(COP), considerando que a operagao feita em Peso Colombiano (COP) nio ¢ significativa, ndo apresentamos no quadro
acima o valor correspondente em sua moeda de origem, bem como néo efetuamos analise de sensibilidade.

Andlise de sensibilidade ao risco cambial

Uma valorizagao (desvalorizagao) razoavelmente possivel do USD, contra todas as outras moedas
em 31 de dezembro, teriam afetado a mensuracgdo dos instrumentos financeiros denominados em
moeda estrangeira e afetado o patrimonio liquido e o resultado pelos montantes demonstrados
abaixo. A analise considera que todas as outras variaveis, especialmente as taxas de juros,
permanecem constantes e ignoram qualquer impacto da previsao de vendas e compras.

Consolidado - 2016

Exposi¢io Cenario Cenirio Cenirio
em RS Provavél I1(25%) I (50%)

Operacgio
Contas a receber de clientes 10.150 765 956 1.148
Fornecedores (37.168) 1.887 2.359 2.831
Empréstimos e financiamentos (66.533) 9.829 12.286 14.744

Consolidado - 2015

Exposi¢io Cenirio Cenario Cenario
em R$ Provavél I1(25%) I (50%)

Operagao
Contas a receber de clientes 12.446 990 1.238 1.485
Fornecedores (27.131) 3.308 4.135 4.962
Empréstimos e financiamentos (49.091) 6.807 8.509 10.211

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia tem empréstimos em dolar no montante de USD
15.545 milhdes, equivalentes a RS 50.663, protegidos por operagdo de SWAP.
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Resultado referente aos instrumentos financeiros derivativos

Consolidado
Instrumentos financeiros derivativos 2016 2015
Ganhos com operagdes de SWAP liquidos 1.614 -
Perda liquida com operagdes de SWAP (5.299) 537
Efeito liquido MTM de operagdes SWAP nio realizadas (7.778) 3.534
Total (11.463) 4.071

Andalise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

A Companhia e suas controladas realizaram analise de sensibilidade dos principais riscos aos
quais seus instrumentos financeiros estdo expostos. Para a analise de sensibilidade de variagdes
nas taxas de juros, a administragdo adotou para o cenario provavel as mesmas taxas utilizadas na
data de encerramento do balango patrimonial. Os cendrios II e III foram estimados com uma
valoriza¢do adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipoétese dos respectivos
cenarios apresentados:

Consolidado - 2016

Exposicio Cenirio Cenirio Cenirio
em R$ Provavél I(25%) I (50%)

Operacgio
Aplicagdes financeiras 2418 145 181 218
Empréstimos e financiamentos (141.905) (16.877) (4.219) (8.439)

Consolidado - 2015

Exposi¢cio Cenario Cenario Cenario
em RS Provavél I (25%) I (50%)

Operacio
Aplicagdes financeiras 5.435 326 82 163
Empréstimos e financiamentos (152.314) (19.957) (4.989) (9.979)

Contratos de pagamentos liquidos ou similares

O Grupo contrata operagoes de derivativos com base em contratos padrdo da Associa¢ao
Internacional de Swaps (AISD) que prevéem pagamentos liquidos. Em geral, com base nesses
contratos, os direitos e obrigacdes de cada contraparte em um mesmo dia em relacdo a todas as
transagdes em aberto e na mesma moeda, sdo agregados em um unico montante liquido que ¢é
pago por uma parte para a outra. Em certas circunstancias, por exemplo, quando um evento de
crédito tal como inadimpléncia ocorre, todas as transagdes em aberto sob esse contrato sao
encerradas, o valor da liquidagao ¢ apurado e um tunico montante liquido é pago para liquidagao
de todas as transacoes.
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Tais contratos da AISD ndo atendem aos critérios para compensacdo de saldos no balango
patrimonial. Isso porque atualmente o Grupo ndo possui nenhum direito legal atualmente
executavel para compensar os montantes reconhecidos, porque o direito de compensacao s6 pode
ser exercido na ocorréncia futura de determinados eventos, tais como a inadimpléncia de
empréstimos bancarios ou outros eventos de crédito. A tabela abaixo indica os valores contabeis
dos instrumentos financeiros reconhecidos que estdo sujeitos aos contratos mencionados acima.

Valores liquidos dos
instrumentos financeiros no
balanco patrimonial

31 de dezembro 2016 2015
Ativos financeiros

Outros créditos

- Swap de risco cambial - 3.681

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

- Swap de risco cambial utilizado 4.244 147
Outras contas a pagar
- Swap de risco cambial 7.535 -

Compromissos firmes

A Companbhia possui contratos de construcao firmados para realizar obras de construgdo de um
galpdo para estocagem de matérias primas conforme nota explicativa n° 09, cuja conclusao esta
prevista para o segundo semestre de 2017.

Possui ainda contratos de aluguel da sua parte relacionada Hahn Participacdes para aluguel da
sede e filiais; os contratos tem vigencia de 18 meses a partir de sua assinatura com renovagao
automatica de 12 meses ndo havendo manisfestagdo de nenhuma das partes.

Diretor-Presidente
Marcelo Rodolfo Hahn

Diretor Financeiro
Claudio Gomes

Gerente de Controladoria
José Henrique Sobrinho,
Contador CRC 1SP 220433/0-0
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